PAGE  
2
[image: image1.wmf][image: image2.png]











RAPORT SEMESTRIAL

PENTRU SEMESTRUL I 2005

Intocmit in conformitate cu Anexa 31 a Regulamentului CNVM nr. 13/2004

Societatea Comerciala ROMPETROL S.A. 

Raportul semestrial conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2004

Data raportului:
18 august 2005

Societatea Comerciala ROMPETROL S.A.

Sediul social: 
Bucuresti, Calea Victoriei nr. 222, bl. D6, sector 1
Numarul de telefon: 
021/ 3030800 

Numarul de fax:
 
021/ 3145337

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului:  3347498
Numar de ordine in Registrului Comertului :  40/9709/20.11.2001

Capital social subscris si varsat: 174.536.868,7 lei noi
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: RASDAQ (simbol de piata Vega)

CUPRINS


31.
Situatia economico-financiara


102.
Analiza activitatii societatii comerciale


113.
Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii comerciale



114.
Tranzactii semnificative




1. Situatia economico-financiara

In perioada 1 ianuarie – 30 iunie 2005, S.C. Rompetrol S.A. a realizat o cifra de afaceri de 1.594.322.705 mii lei (cca. 55.794.000 USD), cu 47% mai mare comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

Fata de 30.06.2004, cand rezultatul operational (EBITDA – rezultat inainte de plata dobanzilor, de impozitare si amortizare) era de 46.479.322 mii lei, la 30.06.2005, acest indicator inregistreaza o valoare de 121.435.684 mii lei (cca. 4.250.000 USD), deci de 2,6 ori mai mare, datorita in principal cresterii preturilor de vanzare si modernizarii rafinariei Vega prin cresterea volumului investitional.

Rezultatul net al activitatii S.C. Rompetrol S.A. aferent primului semestru al anului 2005 este profit de 148.742.544 mii lei (5.205.000 USD), in comparatie cu 30.06.2004, cand aceasta inregistra o pierdere de 1.214.714.332 mii lei.  Aceasta evolutie pozitiva se datoreaza atat activitatii din exploatare cat si activitatii financiare, Societatea inregistrand in perioada 1 ianuarie – 30 iunie 2005 un rezultat financiar pozitiv de 97.034.010 mii lei fata de pierderea financiara de 1.229.349.166 mii lei din aceeasi perioada a anului trecut.


Analiza situatiei economico-financiare actuale comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut cu referire cel putin la:

a) Elemente de bilant: 

Activele societatii au crescut in anul 2005 fata de semestrul I al anului 2004 cu 36%. Aceasta crestere este determinata de cresterea activelor imobilizate si a stocurilor. Imobilizarile necorporale au crescut cu 122% comparativ cu 30.06.2004 ca urmare a investitiei in software si in licente. Imobilizarile corporale au inregistrat o crestere de 56% atat prin efectuarea de noi investitii, cat si prin continuarea lucrarilor incepute in anul 2004.  Principalele obiective de investitii realizate in primul semestru al anului 2005 sunt urmatoarele:

· Sistem monitorizare parametri extraction, in valoare de 14.615.537 mii lei, pentru obtinerea solventilor ecologici, conform standardelor europene;
· Reabilitare drumuri interioare, in valoare de 9.855.196 mii lei;

· Modernizare demineralizare (8.267.563 mii lei): aceasta investitie asigura calitatea apei demineralizate utilizata in alimentarea cazanelor de abur si totodata protectia acestora;
· Reabilitare parcuri rezervoare (7.790.716 mii lei) - investitia face parte dintr-un amplu program de reabilitare a rezervoarelor in vederea incadrarii in normativele PM-PSI si reducerii consumurilor tehnologice;
· Instalatie interioara turn (5.724.768 mii lei) - investitia este necesara obtinerii unui gradient mare de temperatura a apei recirculate pentru asigurarea unei raciri corespunzatoare a produselor instalatiilor hexan, rectificare, DV;

· Linii incarcare pentru produse petroliere in valoare de 3.523.859 mii lei, necesare implementarii contorizarii prin petrocount;

· Amenajari in instalatia rectificare, necesare obtinerii white spiritului din solvent greu si efectuarii unor incalziri electrice la aparatura AMC, in valoare de 1.169.251 mii lei;

· Modernizare DV, in valoare de 1.153.912 mii lei, consta in reabilitarea schimbatorului S2, condensatoarelor C3, C4, cuptorului (inlocuire tevi, flanse, coturi);
· Modernizare Sistem PSI, in valoare de 604.755 mii lei, consta in inlocuire hidranti, reparatii motor Diesel, refacut instalatie electrica comanda alimentare pompe, reparat camin rezervor apa de incendiu, inlocuit ventile in camin;
· Modernizare hexan /DCS (Digital Control System) in valoare de 553.245 mii lei: s-au inceput lucrarile pentru automatizare si conectare la DCS a coloanelor C5, C6 si a procesului de hidrogenare necesare conducerii optime a procesului tehnologic in vederea cresterii randamentului in n-hexan al instalatiei;
· Modernizare instalatie bitum (136.487 mii lei): s-au inceput lucrarile de reabilitare a vaselor V1, V2, V3, V4, Bl1, Bl2 si a cuptorului in cadrul unei ample actiuni de optimizare a instalatiei pentru obtinerea unor bitumuri imbunatatite conform standardelor europene.

· Aparatura laborator central si mediu
        4.988.215 mii lei
· Sistem avansat de comunicatii
        4.230.953 mii lei
· Consolidare cladiri 
        4.189.714 mii lei
· Sistem de masurare contorizare SMC 4
        2.094.414 mii lei
· Extensie retea calculatoare 
        1.163.243 mii lei
· Reabilitare canalizare interna 
           734.516 mii lei
· 2 Servere IBM 
           701.796 mii lei
· Instalatie iluminat rafinatie
           629.736 mii lei.
Imobilizarile financiare, in suma de 2.802.699.236 mii lei, au crescut cu 57% comparativ cu 30 iunie 2004, ca urmare a achizitionarii de titluri de participare la Rompetrol Financial Group si a majorarii imprumuturilor acordate Astra Investitii Imobiliare si a dobanzilor aferente.

Stocurile au crescut cu 97% fata de 30 iunie 2004 ca urmare a cresterii cantitative si valorice a productiei de Calor, Clu tip 3, solventi si bitumuri, precum si datorita conjuncturii pietei:

· incepand cu luna aprilie 2005, o data cu modificarea legislatiei prin care utilizatorii finali nu mai recupereaza acciza, consumul de combustibili a scazut;
· companiile de drumuri, care consuma cantitati mari de combustibili, se confrunta cu o problema de finantare, motiv pentru care apeleaza la companii care ii finanteaza cca 45-60 de zile chiar si mai mult, cum sunt Transbitum, Petrocom;

· lunile mai si iunie au reprezentat revizie la S.C. Petrom  - Sucursala Arpechim Pitesti, livrarile de solvent usor tip II au fost oprite, de aici stocurile mai mari la 30.06.2005. La data raportului stocurile de solvent usor tip II au scazut de la 5.169 tone la 2.700 tone, ca urmar a cresterii vanzarilor;

· o data cu achizitia de pacura de la Brazi (sfarsitul lunii martie 2005) 
s-a inceput productia bitumurilor speciale si de drumuri; un mare procent s-a indrepat spre cele speciale a caror vanzare este mai lenta in perioada de vara, fiind concentrata mai mult spre sfarsitul anului.
Datoriile curente au scazut cu 7% comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, aceasta datorandu-se in principal aprecierii monedei nationale in raport cu USD (societatea are un credit pe termen scurt si contracte de leasing financiar denominate in USD). Dintre datoriile comerciale la 30.06.2005, 96% (1.329.829.297 mii lei) sunt catre companii din cadrul Grupului Rompetrol, principalul creditor fiind Rompetrol Rafinare SA cu suma de 1.288.899.630 mii lei. 

Societatea nu are datorii restante catre bugetul de stat sau bugetul asigurarilor sociale de stat.

Datoriile ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an, in suma de 179.665.477 mii lei, reprezinta datorii aferente contractelor de leasing financiar in valoare de 36.935.354 mii lei si impozitul amanat in suma de 142.730.123 mii lei. Impozitul amanat este aferent rezervelor din reevaluare inregistrate ca diferenta intre valoarea reevaluata si costul istoric al unor active imobilizate corporale si financiare.

Se observa o crestere a capitalurilor proprii cu 82% comparativ cu 30 iunie 2004, ca urmare a profitului obtinut in al doilea semestru al anului 2004 si in primul semestru din 2005.

BILANT 

la data de 30.06.2005

	 
	Nr.           rd.
	 
	mii lei

	
	
	30.06.2004
	30.06.2005

	A. ACTIVE IMOBILIZATE
	 
	 
	 

	I. IMOBILIZARI NECORPORALE 

1.Cheltuieli de constituire  (ct.201-2801)
	01
	0
	0

	2. Cheltuieli de dezvoltare (ct.203-2803-2903)
	02
	0
	0

	3. Concesiuni, brevete, licente, marci, drepturi si valori similare si alte imobilizari necorporale

 (ct.2051+2052+208-2805-2808-2905-2908)
	03
	11.917.932
	15.111.427

	4.Fondul comercial (ct.2071-2807-2907-2075)
	04
	0
	0

	5.Avansuri si imobilizari necorporale in curs

(ct.233+234-2933)
	05
	1.614.280
	14.988.864

	TOTAL (rd.01 la 05)
	06
	13.532.212
	30.100.291

	II. IMOBILIZARI CORPORALE

1.Terenuri si constructii 

(ct.211+212-2811-2812-2911-2912)
	7
	326.674.118
	523.370.950

	2.Instalatii tehnice si masini (ct.213-2813-2913)
	8
	138.375.255
	348.224.554

	3.Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct.214-2814-2914)
	9
	16.191.850
	15.894.642

	4. Avansuri si imobilizari corporale in curs

(ct.231+232-2931)
	10
	144.435.546
	85.712.143

	TOTAL (rd.07 la 10)
	11
	625.676.769
	973.202.289

	III. IMOBILIZARI FINANCIARE 

1.Titluri de participare detinute la societatile din cadrul grupului (ct.261-2961)
	12
	263.992.950
	651.892.837

	2.Creante asupra societatilor din cadrul grupului (ct.2671+2672-2965)
	13
	 
	0

	3.Titluri sub forma de interese de participare 

(ct.263-2963)
	14
	1.332.455.218
	1.510.986.871

	4.Creante din interese de participare  

(ct.2675+2676-2967)
	15
	185.162.428
	606.645.051

	5.Titluri detinute ca imobilizari 

(ct.262+264+265-2962-2964)
	16
	21.661
	21.661

	6.Alte creante 

(ct.2673+2674+2678+2679-2966-2969)
	17
	1.215.768
	1.811.935

	7.Actiuni proprii (ct.2677-2968)
	18
	0
	31.340.881

	TOTAL  (rd.12 la 18)
	19
	1.782.848.025
	2.802.699.236

	ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL   (rd.06+11+19)
	20
	2.422.057.006
	3.806.001.816

	B. ACTIVE CIRCULANTE   

I. STOCURI 

1.Materii prime si materiale consumabile 

(ct.301+3021+3022+3023+3024+3025+3026+3028+303+/-308+351+358+381+/-388-391-3921-3922-3951-3958-398)   
	21
	59.418.505
	76.809.767

	2.Productia in curs de executie 

(ct.331+332+341+/-3481+3541-393-3941-3952)
	22
	3.023.311
	33.825.231

	3.Produse finite si marfuri (ct.345+346+/3485+/3486

+3545+3546+356+357+361+/-368+371+/-378-3945-3946-3953-3954-3956-3957-396-397-4428)
	23
	135.316.266
	268.559.414

	4.Avansuri pentru cumparari de stocuri (ct.4091)
	24
	999.740
	11.480.474

	TOTAL  (rd.21 la 24)
	25
	198.757.822
	390.674.886


	 
	Nr.           rd.
	 
	mii lei

	
	
	30.06.2004
	30.06.2005

	II. CREANTE

1.Creante comerciale 

(ct.4092+4111+4118+413+418-491)
	26
	136.895.799
	206.105.472

	2.Sume de incasat de la societatile din cadrul grupului (ct.4511+4518-4951)
	27
	6.255.367
	5.942.182

	3.Sume de incasat din interese de participare (ct.4521+4528-4952)
	28
	 
	0

	4.Alte creante

(ct.425+4282+431+437+4382+441+4424+4428+444+445+446+447+4482+4582+461+473-496+5187)
	29
	218.584.875
	32.707.462

	5.Creante privind capitalul subscris si nevarsat

(ct.456-4953)
	30
	 
	0

	TOTAL   (rd.26 la 30)
	31
	361.736.041
	244.755.116

	III. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT 

1.Titluri de participare detinute la societatile din cadrul grupului (ct.501-591)
	32
	 
	0

	2.Actiuni proprii (ct.502-592)
	33
	46.240.827
	0

	3.Alte investitii financiare pe termen scurt 

(ct.5031+5032+505+5061+5062+5081+5088-593-595-596-598+5113+5114)
	34
	221.186.374
	0

	TOTAL (rd.32 la 34)
	35
	267.427.201
	0

	IV. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct.5112+5121+5124+5125+5311+5314+5321+5322+5323+5328+5411+5412+542)
	36
	46.250.211
	39.780.728

	ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd.25+31+35+36)
	37
	874.171.275
	675.210.730

	C. CHELTUIELI IN AVANS (ct.471)
	38
	8.334.046
	5.957.781

	D DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN 

1.Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni  (ct.1614+1615+1617+1618+1681-169) 
	39
	 
	0

	2.Sume datorate institutiilor de credit (ct.1621+1622+

1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198)
	40
	235.067.688
	204.022.412

	3.Avansuri incasate in contul comenzilor (ct.419)
	41
	9.577.181
	17.072.702

	4.Datorii comerciale (ct.401+404+408)
	42
	1.432.560.862
	1.391.774.620

	5.Efecte de comert de platit (ct.403+405)
	43
	29.654.580
	0

	6.Sume datorate societatilor din cadrul grupului (ct.1661+1685+2691+4511+4518)
	44
	43.834.247
	41.550.895

	7.Sume datorate privind interesele de participare (ct.1662+1686+2692+4521+4528)
	45
	 
	0

	8.Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru asigurarile sociale 

(ct.1623+1626+167+1687+2698+421+423+424+426+427+4281+431+437+4381+441+4423+4428+444+

446+447+4481+4551+4558+456+457+4581+462+

473+ 509+5186+5193+5194+5195+5196+5197)
	46
	120.705.894
	96.140.319

	TOTAL  (rd.39 la 46)
	47
	1.871.400.452
	1.750.560.948

	E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE    

(rd.37+38-47-64)
	48
	-989.380.516
	-1.069.906.574

	F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 

(rd.20+48-63)
	49
	1.432.676.490
	2.736.095.242


	 


	Nr.           rd.
	 
	mii lei

	
	
	30.06.2004
	30.06.2005

	G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN

1.Impumuturi din emisiuni de obligatiuni (ct.1614+1615+1617+1618+1681-169)
	50
	 
	0

	2.Sume datorate institutiilor de credit (ct.1621+1622+

1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198)
	51
	 
	0

	3.Avansuri incasate in contul comenzilor (ct.419)
	52
	 
	0

	4.Datorii comerciale (ct.401+404+408)
	53
	 
	0

	5.Efecte de comert de platit (ct.403+405)
	54
	 
	0

	6.Sume datorate societatilor din cadrul grupului

 (ct.1661+1685+2691+4511+4518)
	55
	 
	0

	7.Sume datorate privind interesele de participare 

(ct.1662+1686+2692+4521+4528)
	56
	 
	 

	8.Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru asigurarile sociale 

(ct.1623+1626+167+1687+2698+421+423+424+426+427+4281+431+437+4381+441+4423+4428+444+

446+447+4481+4551+4558+456+457+4581+462+ 473+509+5186+5193+5194+5195+5196+5197)
	57
	24.055.478
	179.665.477

	TOTAL  (rd. 50 la 57)
	58
	24.055.478
	179.665.477

	H. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI

1.Provizioane pentru pensii si alte obligatii similare
	59
	 
	0

	2.Alte provizioane (ct.151)
	60
	13.173.628
	13.173.628

	TOTAL PROVIZIOANE (rd.59+60)
	61
	13.173.628
	13.173.628

	I. VENITURI IN AVANS (rd.63+64)
	62
	485.385
	514.137

	-Subventii pt.investitii (ct.131)
	63
	0
	28.752

	-Venituri inregistrate in avans(ct.472)
	64
	485.385
	485.385

	J. CAPITAL SI REZERVE

I. CAPITAL (rd.66 la 68), din care:
	65
	1.745.368.687
	1.745.368.687

	- capital subscris nevarsat (ct.1011)
	66
	0
	0

	- capital subscris varsat (ct.1012)
	67
	1.745.368.687
	1.745.368.687

	- patrimoniul regiei (ct.1015)
	68
	0
	0

	II. PRIME DE CAPITAL (ct.1041+1042+1043+1044)
	69
	36.932.736
	36.932.736

	III. REZERVE DIN REEVALUARE   (ct. 105)

Sold Creditor
	70
	0
	0

	Sold Debitor
	71
	0
	0

	IV. REZERVE (ct.106)  (rd.73 la 76)
	72
	871.904.611
	1.044.214.210

	1.Rezerve legale (ct.1061)
	73
	26.716.205
	26.716.205

	2.Rezerve pentru actiuni proprii (ct.1062)
	74
	 
	0

	3.Rezerve statutare sau contractuale (ct.1063)
	75
	 
	0

	4.Alte rezerve (ct.1068+/-107)
	76
	845.188.406
	1.017.498.005

	V. REZULTATUL REPORTAT   (ct. 117) Sold Creditor
	77
	 
	0

	Sold Debitor
	78
	44.044.318
	432.002.040

	VI. REZULTATUL EXERCITIULUI   (ct. 121)

Sold Creditor
	79
	0
	148.742.544

	Sold Debitor
	80
	1.214.714.332
	0

	Repartizarea profitului (ct.129)
	81
	0
	0

	TOTAL CAPITALURI PROPRII 

(rd.65+69+70-71+72+77-78+79-80-81)
	82
	1.395.447.384
	2.543.256.137

	Patrimoniul public (ct.1016)
	83
	 
	0

	TOTAL CAPITALURI (rd.82+83)
	84
	1.395.447.384
	2.543.256.137


b) Contul de profit si pierderi:

Productia marfa obtinuta in semestrul I al anului 2005 este mai mare cu 23% comparativ cu cantitatea obtinuta in semestrul I al anului 2004, iar vanzarile de produse finite realizate in primul semestru al anului 2005 devanseaza aceeasi perioada a anului 2004 cu 68% ca urmare a valorificarii superioare a produselor finite obtinute, precum si a cresterii productivitatii.

In totalul cheltuielilor de exploatare, materia prima a inregistrat o pondere de 60% in anul 2005 comparativ cu 50% in semestrul I 2004, ca urmare a cresterii cu 26% a cantitatii de materii prime prelucrate (de la 78.327 tone in semestrul I 2004 la 98.667 tone in aceeasi perioada a anului 2005).

Rezultatul din exploatare obtinut in semestrul I 2005 a fost un profit de 76.020.909 mii lei, cu 419% mai mare decat in semestrul I 2004, determinat in principal de cresterea marginilor de rafinare.

Rezultatul financiar a fost un profit de 97.034.010 mii lei datorat castigului net realizat din vanzarea unui numar de 155.425.500 actiuni Rompetrol Rafinare (simbol RRC) si aprecierii monedei Rol in raport cu celelalte valute existente pe piata.

PRINCIPALII INDICATORI AI CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE

	
	
	
	
	

	Denumire
	31.12.2004

mii lei
	Ponderea in total venituri/ cheltuieli
	30.06.2005

mii lei
	Ponderea in total venituri/ cheltuieli

	Venituri din exploatare - total, din care:
	1.202.821.861
	96,0%
	1.776.147.075
	93,6%

	Cifra de afaceri
	1.082.799.894
	90,0%
	1.594.322.705
	89,8%

	Productia vanduta
	1.081.465.289
	89,9%
	1.588.903.092
	89,5%

	Venituri din productia stocata
	82.043.406
	6,8%
	160.247.988
	9,0%

	Alte venituri din exploatare
	39.313.166
	3,3%
	26.995.995
	1,5%

	Cheltuieli din exploatare - total, din care:
	1.188.187.027
	48,1%
	1.700.126.166
	98,6%

	Cheltuieli materiale
	602.052.487
	50,7%
	1.046.055.224
	61,5%

	Cheltuieli cu personalul
	189.243.484
	15,9%
	199.103.335
	11,7%

	Cheltuieli cu impozite si taxe
	83.534.866
	7,0%
	100.820.932
	5,9%

	Cheltuieli cu amortizarile si provizioanele
	32.960.228
	2,8%
	46.648.953
	2,7%

	Alte cheltuieli din exploatare
	280.395.962
	23,6%
	307.497.722
	18,1%

	Venituri financiare
	50.230.978
	4,0%
	121.979.554
	6,4%

	Cheltuieli financiare
	1.279.580.144
	51,9%
	24.945.544
	1,4%

	Total venituri
	1.253.052.839
	 
	1.898.126.629
	 

	Total cheltuieli
	2.467.767.171
	 
	1.725.071.710
	 

	Rezultat brut
	-1.214.714.332
	 
	173.054.919
	 

	Impozit pe profit
	0
	 
	24.312.375
	 

	Rezultat net
	-1.214.714.332
	 
	148.742.544
	 


c) CASH FLOW

pentru perioada 1.01.2005 – 30.06.2005

	Denumire
	Nr. rd.
	 30.06.2005 

mii lei

	 
	 
	 

	Profitul net al exercitiului financiar
	1
	       148.742.544 

	
	
	

	Ajustari pentru:
	 
	 

	Amortizari
	2
	         45.414.775 

	Pierdere din vanzarea/ casarea mijloacelor fixe
	3
	           3.493.514 

	Cheltuiala cu impozitul pe profit
	4
	         24.312.375 

	Provizioane pentru imobilizari corporale
	5
	            (175.817)

	Provizioane pentru creante
	6
	           1.409.995 

	Cheltuieli cu dobanzile
	7
	           9.589.975 

	Venituri din dobanzi
	8
	        (19.807.057)

	Profit net din vanzarea actiunilor
	9
	        (86.430.390)

	Numerar din activitatea de exploatare inainte de modificarea capitalului circulant  (rd. 01 la 9)
	10
	       126.549.914 

	Cresterea stocurilor
	11
	      (169.339.927)

	Diminuarea creantelor
	12
	        139.376.418 

	Cresterea datoriilor curente si pe termen lung
	13
	         80.169.863 

	Diminuarea cheltuielilor in avans
	14
	         (1.274.575)

	Variatia capitalului circulant net  (rd. 11 la 14)
	15
	         48.931.779 

	Impozitul pe profit platit
	16
	        (15.302.876)

	Dobanda platita
	17
	         (9.589.975)

	Dividende platite
	18
	            (584.707)

	Numerar net generat din activitatea de exploatare  (rd. 10+15 la 18)
	19
	       150.004.135 

	 
	 
	 

	Flux de numerar utilizat in activitati de investitii
	 
	 

	Achizitii de imobilizari necorporale
	20
	         (9.763.741)

	Achizitii de imobilizari corporale
	21
	      (129.503.215)

	Achizitii de imobilizari financiare
	22
	      (226.325.532)

	Incasare din vanzarea de actiuni
	23
	        177.268.900 

	Numerar net utilizat in activitati de investitii  (rd. 20 la 23)
	24
	     (188.323.588)

	 
	 
	 

	Flux de numerar din activitati de finantare
	 
	 

	Variatia imprumuturilor si a datoriilor privind leasingul
	25
	         19.596.122 

	Numerar net generat din activitati de finantare  (rd. 25)
	26
	         19.596.122 

	 
	 
	 

	Diminuarea neta a disponibilitatilor (rd. 19+24+26)
	27
	       (18.723.331)

	 
	 
	 

	Numerar la inceputul perioadei
	28
	         58.504.059 

	Numerar la sfarsitul perioadei  (rd. 27+28)
	29
	         39.780.728 


Rezultatul din exploatare inregistrat de societatea Rompetrol S.A. in semestrul I al anului 2005 este pozitiv. Fluxul de numerar din activitatea de investitii este in schimb negativ ca urmare a realizarii de investitii in active imobilizate, necesare modernizarii si retehnologizarii instalatiilor rafinariei Vega. In ceea ce priveste fluxul de numerar din activitatile de finantare, acesta a avut o valoare pozitiva, determinata de incheierea de noi contracte de leasing financiar. Iesirile de numerar pentru activitatea de investitii au depasit ca valoare fluxurile pozitive de numerar generate din exploatare si finantare, societatea inregistrand un flux de numerar net total negativ.

2. Analiza activitatii societatii comerciale

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale, comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

Indicele de lichiditate la sfarsitul perioadei s-a mentinut relativ constant comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut (0,39 la 30.06.2005 fata de 0,47 la 30.06.2004), ca urmare a politicilor de finantare din cadrul Grupului Rompetrol din care face parte si Rompetrol S.A.

2.2. Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societatii comerciale a tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizand scopul si sursele de finantare a acestor cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

In primul semestru al anului 2005 Societatea a realizat investitii in valoare de 365.592.488 mii lei, care au fost finantate in principal din surse proprii, ca si in anul 2004. Cele mai semnificative obiective de investitii realizate in perioada 1 ianuarie – 30 iunie 2005 sunt prezentate la punctul 1a).

Rompetrol SA intentioneaza sa continue in semestrul II al anului 2005 modernizarile incepute in prima jumatate a anului la Rafinaria Vega si sa investeasca in echipamente de foraj, echipamente pentru tehnologia informatiei (IT), software si alte mijloace fixe, dupa cum urmeaza:

	Denumire obiectiv investitii 
	Valoare - USD

	Investiii in perimetrele petroliere Zegujani si Satu Mare 
	2.797.050

	Instalatie de foraj TW 100 - Libia
	2.371.600

	Investitii in tehnologia informatiei (IT)
	1.589.930

	Modernizare Instalatie Bitum - rafinaria Vega
	1.495.000

	Alte echipamente necesare activitatii de foraj - Libia
	1.323.000

	Alte mijloace fixe necesare activitatii din Libia
	697.000

	Licente si software
	592.840

	Reabilitare parcuri rezervoare - rafinaria Vega
	353.000

	Modernizare instalatie hexan /DCS - rafinaria Vega
	330.000

	Sisteme de masurare contorizare - rafinaria Vega
	268.000

	Linii incarcare pentru produse petroliere - rafinaria Vega
	217.000

	Aparatura de laborator - rafinaria Vega
	214.000

	Modernizare sistem PSI - rafinaria Vega
	200.000

	Cablu de alimentare pentru 20 KV - rafinaria Vega
	199.000

	Reabilitare canale conducte petroliere - rafinaria Vega
	196.000

	Reabilitarea retea de iluminat si zona de paza - rafinaria Vega
	180.000

	Consolidare cladiri si cosuri - rafinaria Vega
	155.000

	Alte investitii planificate la rafinaria Vega
	1.078.000

	Alte mijloace fixe – Rompetrol Sediu
	1.067.500

	Total investitii planificate
	15.323.920


Din totalul investitiilor bugetate, aproximativ 3,5 milioane USD vor fi finantate prin contracte de leasing financiar, celelalte urmand a fi realizate din surse proprii.


2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarile economice care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza. Precizati in ce masura au fost afectate veniturile de catre fiecare element identificat. Comparati cu perioada corespunzatoare a anului trecut.

In primul semestru al anului 2005, vanzarile de produse finite au crescut cu 68% comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut. Influenta pozitiva asupra cifrei de afaceri se datoreaza atat cresterii cantitative de produse finite vandute, cat si majorarii preturilor de vanzare, ca urmare a trendului ascendent al pietei. Vanzarile companiei Rompetrol S.A. au crescut cu 15.230 tone (cu 23%, de la 67.239 tone la 82.469 tone) in primul semestru al anului 2005 comparativ cu semestrul I al anului 2004.

Rompetrol S.A. estimeaza o crestere a profitabilitatii afacerii exemplificata si prin rezultatele activitatii din primul semestru al anului, sustinuta prin urmatoarele:

· Cresterea vanzarilor de solventi cu 13% in 2005 comparativ cu anul trecut, rafinaria Vega fiind producator unic in Romania pentru solventi ecologici. Aceasta crestere se datoreaza promovarii benzinelor de extractie ecologice si faptului ca s-a mentinut o cota de piata pentru aceste produse de 90%, diferenta de 10% fiind acoperita din import. 
· Se estimeaza o crestere a vanzarilor de combustibili ecologici de incalzire (Rompetrol Calor Extra 1, Rompetrol Economical Calor 3) cu 25% comparativ cu anul trecut, ca efect al strategiei agresive de expansiune teritoriala, care necesita infiintarea unui depozit in zone cu potential ridicat de consum.
3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii comerciale

3.1. Nu este cazul. 
3.2. Nu este cazul.
4. Tranzactii semnificative

In perioada 1 ianuarie – 30 iunie 2005, Societatea a incheiat tranzactii cu companii din cadrul Grupului Rompetrol (persoane cu care actioneaza in mod concertat).  Prezentam mai jos natura acestor tranzactii, precum si valoarea tranzactiilor care cumulat depasesc 500 milioane lei/ companie:

A.  VANZARI:

	Societatea cu care Rompetrol SA actioneaza in mod concertat
	Natura relatiilor economice
	Vanzari
mii lei

	Rompetrol Rafinare S.A.
	Servicii de management
Vanzari de produse finite
	 94.517.690 

	Rominserv S.A.
	Servicii de management
Venituri din chirii
	13.402.085 

	Rompetrol Logistics S.A.
	Servicii de management
Venituri din dividende
	14.886.844 

	Ecomaster Servicii Ecologice S.A.
	Venituri din utilitati, chirii, vanzare de alte produse
	  8.957.254 

	Rompetrol Downstream S.A.
	Servicii de management
	  32.426.316 

	Rom Oil S.A.
	Servicii de management
	  41.419.164 

	Rompetrol Petrochemicals S.R.L.
	Servicii de management
Vanzari de produse finite
	 24.415.158 

	Romcalor S.A.
	Venituri din dividende
Venituri din servicii
	 1.894.837 

	Total
	
	 231.919.348 


B.  CUMPARARI
	Societatea cu care Rompetrol SA actioneaza in mod concertat
	Natura relatiilor economice
	Cumparari
mii lei

	Rompetrol Rafinare S.A.
	Cumparari de materii prime pentru rafinaria Vega
Cheltuieli cu chirii
	         855.007.756 

	Rominserv S.A.
	Servicii de mentenanta si achizitii mijloace fixe
	           83.914.191 

	Rompetrol Logistics S.A.
	Servicii de transport
Cheltuieli cu chirii
	           14.750.720 

	Ecomaster Servicii Ecologice S.A.
	Servicii ecologice
Cumparari materiale
	           33.274.435 

	Rompetrol Downstream S.A.
	Cumparari de benzine si motorine
	            4.253.077 

	Romcalor S.A.
	Servicii de comision
	     9.598.324 

	Total
	 
	      1.000.798.502 



NOTA: In conformitate cu art. 113 , pct. D, alin. 1), lit. d), alin. 2, precizam ca situatiile financiare nu au fost auditate.
Presedintele Consiliului de Administratie,


Director General,

Dan Costache Patriciu

______________________

Director Economic,

Alexandru Bucsa
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